EL ORO DE SALOMON - sIMALAIA

INFORME DIARIO CARTERA MODELO DE CORTO PLAZO

1-. ANALISIS DEL IBEX 35
Cierre semanal de las Bolsas a 11 de Diciembre de 2009

El Ibex cierra su peor semana desde Julio, con una caida total del 3,45% al lo largo de la misma,
causado principalmente por el efecto de la desconfianza crediticia.

En dias anteriores ya publicamos un articulo sobre el contagio espaiiol de las desconfianza financiera
(http://www.elorodesalomon.es/2009/12/09/la-ola-de-desconfianza-salpica-la-deuda-espanola/).

IBEX - IBEX 35 INDEX - 15 Dif. % 0,18 Dif.: 21.3 M: 11.676,7 m: 11.598.3 F: 11-12-2009 P: 7.895,1

Vol IBEX Vol 1.001.824 P: 18.719.638

o A I P S A W G | 01 524
Momentum_IBEX Momentum: 99,7612 Band_Momentum: 100,0000 P: 543,8459 =0x
= i i B e S T = T =
D e 99,76
FSI_TBEX FST 58,2537 UppetBand 70,0000 LowerBand 30,0000 F- 8785714 —ox
2000 E‘E
To1-ul-08 'o1-0ct-08 '01-Ene-09 '01-8br-09 To1ul-09 'o1-0ct-09

Esta compleja semana bursétil ha resultado especialmente dura para las compaiiias del sector
financiero, en las que hemos visto las mayores correcciones pues son las companias de directa
relacion con el riesgo de crédito y la deconfianza financiera.

Vemos como tras unas pocas semanas dudando esta vez si hemos perdido la directriz alcista
veniamos trazando desde minimos, lo cual invitaria a pensar en una posible correccion por debajo de
los 11.000, escenario que mientras no se pierdan los soportes actuales no creemos se vaya a dar.

Vemos un posible nuevo canal alcista que podria trazarse, con una menor pendiente y por tanto
posiblemente mas aujstado a la realidad econdmica actual.
El volumen contintia siendo bajo y los indicadores muestran ciertos sintomas de posible giro bajista.
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Podemos ver como el posible canal alcista identificado en el grafico semanal también puede trazarse
en el grafico diario.

Se observa un tercer cierre por debajo de la media mdvil de 50 sesiones pero vemos como la
pequefia vela blanca de la sesion del jueves se apoyo en la media mévil de 100 sesiones y como ésta
ejercié de soporte.

Actualmente vemos algunas sefales que indican un posible giro al alza y otras a la baja.
Tenemos entre 11.500 y 11.250 toda una serie de soportes que pueden detener las posibles caidas.
Tenemos nuestra conocida resistencia en 12.000.

Creemos que los niveles actuales son una buena oportunidad de compra pero seguimos
destacando que vemos acciones muy dispares en lo que a perspectivas se refiere.

Hay sectores que nos siguen pareciendo atractivos (como energéticos) y para los que
estamos esperando a ver un suelo para entrar (como podria ser el caso de Bankinter o
Sacyr)

2-. ANALISIS COMPOSICION DE LA CARTERA DE CORTO PLAZO

Accion Precio Var (%) |Soporte 1|Soporte 2 |Resistencial |Resistencia2|Valoracion | Objetivo 1 | NIVEL SALIDA
ABERTISINFR_| 14,970 | 101 148 1435 15,03 15,23H N/A N/A
ABENGOA 19,805 | 0,10 197] 1936 20,25 21,43 N/A N/A
ACSCONST. | 3282 | 009 3213 311 33,73 34,06 N/A N/A
ACERINOX 13,645 | 0,62 1324 1289 13,89 14,03 N/A N/A
ACCIONA 860 | 0,06 82 81,15 86,28 87,95/ 100 85
BBVA 12,180 | 0,73 11,48] 11,07 12,51 12,64/ 4] 12,912,66
BANKINTER | 7,100 | 042 7.0 687 7,42 7,54 N/A N/A
BOLSASYMER | 2250 | 044 | 21,95 2176 23,32 23,84 N/A N/A
BANESTO 8205 | 006 R 8,88 8,93 N/A N/A
CRITERIA 3290 | 000 311 3 3,38 s N/A N/A
ENDESA 21,940 | 0,60 21,73 2147 22,07 23,34]x 23,75 22,521,75
ENAGAS 14985 | 118 149 143 16,17 17[xx 1490162 14,4014
FERROVIAL 7,79 | 311 77 7,04 8,56 8,86

FCC 82 | 118 2745 27,31 28,97 29,35]x N/A N/A
GAMESA 12,00 | -0,25 11,85 11,17 12,21 12,54/ 14,36 13
GASNATURAL | 14,260 | 142 1400 1406 14,4 15,5[x 15 13,72
GRIFOLS 11,240 | 036 1086 1067 11,26 1.4 N/A N/A
IBERDROLA | 6,405 | 0,39 637 634 6.8 6,9(x 68 6.34
IBERIA 2,06 | 035 1,93 18 2,06 2,13 N/A N/A
IBERENOVABL| 3,270 | 077 3,23 32 3,55 3,62|xx a 3
INDRA "A" 16,060 | 0,06 16| 1594 16,38 16,46 N/A N/A
INDITEX 870 | 217 832 a6 45 46 49 40,27
MAPFRE 2831 | 071 2,72 26 2,85 2,95 3,35 32,9
ARCELMITTAL | 2873 | 166 x5 253 28,8 32,76 328 %
OBRH.LAIN | 18400 | 082 1888 1815 20,55 21 N/A N/A
B.POPULAR 535 | 009 4,24 a 54 s N/A N/A
REDELE.CORP | 36,97 | 1,09 36,75 36,07 39 40[x 38,75 36,75
REPSOLYPF | 18420 | 0,24 1922 1915 19,74 20 N/A N/A
B.SABADELL | 4,035 | -0,37 3,8 3,6 4,08 4,4 N/A N/A
SANTANDER | 11,170 | 076 | 10,87 10 11,37 11,87 N/A N/A
SACYRVALLEH | 8,075 | -0,80 4,82 4 9,4 9,82 N/A N/A
TELEFONICA | 19,380 | 0,60 1922 1915 19,74 25[xx N/A| 191871
TELECINCO 8685 | 7,22 04 937 81 7,8 N/A N/A
TEC.REUNIDAS | 3856 | 2,55 3775 3715 38,83 40]xx 4 37
EBROPULEVA | 1401 | 0,07 13,55 13,28 15 16]x 15 12,9

Mantenemos las posiciones pues siguen ajustandose a las compafiias que vemos mejor.

Marcamos con doble aspa aquellas que serian atractivas para tomar posiciones hoy, pues tras
el recorte de la semana pasada es una buena oportunidad.



Observamos a Bankinter ya en verde pero sin aspa, esperariamos a confirmar un poco mas el
suelo pues empieza a verse uno posible.

3-ANALISIS DE LA CONYUNTURA ECONOMICA

Segun ha publicado Eurostat, la balanza comercial, consigue abandonar los datos negativos
gue venia registrando en los ultimos trimestres. La balanza por cuenta corriente de la zona
euro, que mide los ingresos y pagos al exterior por el intercambio de mercancias, servicios,
rentas y transferencias, alcanzé un superdvit de 1.600 millones de euros en el tercer trimestre.

De acuerdo con los datos proporcionados por el Banco Central Europeo, en el segundo
trimestre 2009 la balanza por cuenta corriente marcé un déficit de 19.800 millones de euros y
en el tercer trimestre de 2008 alcanzé un déficit de 34.700 millones de euros.

Mientras tanto, el superavit de la balanza de servicios de la eurozona alcanzé los 10.700
millones de euros, lo que supone un aumento del 44,5% respecto al segundo trimestre del afio
pero un descenso del 17% con respecto al mismo trimestre del aifio anterior.

En lo relativo a la Unidn Europea, el déficit por cuenta corriente se redujo mas de la mitad en
el ultimo afio, hasta los 33.300 millones de euros en el tercer trimestre, frente a los 72.600
millones de euros registrados en el mismo periodo de 2008, y un 32,3% respecto al segundo
trimestre del afio, cuando alcanzé los 49.200 millones de euros, informa Eurostat.

Segun datos provisionales de la oficina estadistica europea, el déficit por cuenta corriente en el
tercer trimestre de 2009 supone un 1,1% del Producto Interior Bruto, mientras que el del
mismo periodo de 2008 alcanzé el 2,3% del PIB.

Por su parte, la balanza de servicios de la UE redujo su superavit en el tercer trimestre del afio
hasta los 14.200 millones de euros, frente a los 20.100 millones de euros registrados en el
mismo periodo del afio anterior y los 17.500 millones de euros alcanzados en el segundo
trimestre de 2009.

4-. ANALISIS DE INFORMACION RELEVANTE
Las Claves de la Semana:

Consumo, confianza y decisiones de los bancos centrales, claves de la semana

Atencion a los mensajes de los presidentes de los bancos centrales de EE.UU, BCE y Japdn. No
se esperan subidas en los tipos de interés. Las decisiones de los bancos centrales junto con los
datos de inflaciéon en EE.UU, Espafa y varios paises de la Eurozona mantendran la atencion de
los inversores. Ademas, como cada tercer viernes de cada mes tendra lugar el vencimiento de
opciones y futuros sobre indices y acciones.

Lunes, 14 de diciembre

La semana econdmica y bursatil comienza en Espafia con la publicacidn de las transmisiones de
los derechos de propiedad correspondientes al mes de octubre que facilitara el Instituto
Nacional de Estadistica, INE.

Fuera de nuestras fronteras, la Agencia Estadistica Europea, Eurostat, dara a conocer los datos
de la produccién industrial del mes de octubre y el empleo del tercer trimestre del afio de la
Eurozona.



En Francia, los inversores tendran en cuenta la balanza por cuenta corriente del mes de
octubre.

Por su parte, en Reino Unido la cifra a seguir sera la que ofrezcan los precios Rightmove de
casas correspondientes al mes de diciembre.

En Asia, Japon las claves de la sesidn seran tanto la produccién industrial de octubre como el
Informe Tankan.

En el terreno empresarial, las retribuciones al accionista cobrardn protagonismo en el mercado
espanol. Asi, Cepsa abonara 0,4 euros a cuenta de los nimeros de 2009 y Vinci pagara 0,52
euros por titulo, ambas cifras en bruto.

Por otro lado, Endesa ha convocado para esta jornada su Junta General Extraordinaria de
Accionistas para acometer la modificacidn de sus Estatutos Sociales.
Ademas, se espera que Cadbury tome una decisidén con respecto a Kraft.

Martes, 15 de diciembre

La segunda jornada de la semana sera importante para saber el camino que estd tomando el
consumo en Espafia, ya que, se publicaran los datos de IPC e IPCA correspondientes al mes de
noviembre. Datos que se ofrecerdn en Reino y Francia

Ademds, en Alemania se conocerd el indice ZEW de confianza empresarial correspondiente al
mes de diciembre.

En cuanto a la Eurozona, Eurostat difundira el indice de costes laborales del tercer trimestre.
Ya con referencias en el mercado americano, la Reserva Federal de EE.UU, presidida por Ben
Bernanke, inicia su reunién de dos dias de politica monetaria. Ademads, se publicaran el indice
de precios de produccidon de noviembre, el indice manufacturero del de Empire State de
diciembre, los flujos internacionales de capital del Tesoro de octubre, la produccién industrial
de noviembre y el indice del mercado inmobiliario NAHB de diciembre. No obstante, otro foco
importante de atencion sera el habitual Redbook de ventas minoristas semanal.

En cuanto al apartado empresarial, Banco Sabadell pagard a sus accionistas un segundo
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2009 por valor de 0,07 euros brutos por
accion.

Ademas, lberia anunciara las cifras de trafico aéreo registrado en noviembre y Telefdnica
presentard la Unidad Global de M2M.

Por su parte, GDF dard a sus accionistas 0,8 euros brutos por accién.
Al otro lado del Atlantico, Adobe Systems y Best Buy rendiran cuentas al mercado.
Respecto a los actos institucionales, en las Cortes Valencianas se votan los representantes que

dicha Camara designa para los nuevos érganos de direccién de la CAM.

Por otro lado, ministra de Ciencia e Innovacién, Cristina Garmendia, y José Blanco, ministro de
Fomento, participaran en sendos desayunos organizados por el Foro de Nueva Economia.



Miércoles, 16 de diciembre
En Espana, el indice de coste laboral del tercer trimestre, difundido por el INE, sera la principal
referencia.

En el resto del Viejo Continente, la inflacidn de la Eurozona correspondiente al mes de
noviembre serd el foco de atencidn.

Los datos de PMI manufacturero y servicios en la Eurozona y Alemania reflejaran la situacion
econdmica del Viejo Continente.

En Italia se anunciaran las cifras de inflacion y la balanza por cuenta corriente, ambas
correspondiente al mes de octubre.

En Reino Unido, los accionistas se centraran en las cifras de paro del mes noviembre.

Al otro lado del Atlantico, la decisién de la Reserva Federal sobre los tipos de interés sera la
principal referencia. No obstante, el posterior mensaje de Bernanke centrara toda la atencion.
Ademas, el IPC correspondiente a noviembre arrojard luz sobre el consumo americano.
También en esta sesion veran la luz la balanza por cuenta corriente del tercer trimestre y el
numero de casas iniciadas del mes de noviembre. Asimismo, los inversores tendrdn las
habituales referencias semanales de solicitudes de hipotecas e inventarios de petréleo.

Al otro lado del Pacifico, los pedidos de maquinas en Japén correspondientes al mes de
noviembre marcaran parte de la pauta del mercado.

En el terreno empresarial, los resultados trimestrales de la estadounidense Paychex serdn la
principal referencia.

Jueves, 17 de diciembre

En Espaia, la penultima sesidn de la semana, el INE dard a conocer los indices de precios de
servicios correspondientes al tercer trimestre. No obstante, toda la atencidn se dirigira hacia el
Banco Central Europeo, BCE, presidido por Jean Claude Trichet, se reunira en Frankfurt para
tomar una decision sobre los tipos de interés, aunque no se esperan cambios en la politica
monetaria el mensaje de Trichet sera el principal foco de atencién.

Por otro lado, las ventas minoristas de noviembre en Reino Unido, la masa monetaria de
octubre de Francia y la tasa de desempleo del tercer trimestre de Italia seran otras de las
claves.

En el Nuevo Continente, los indicadores lideres de noviembre y a la encuesta manufacturera
de la Fed de Filadelfia, las cifras semanales de masa monetaria y las solicitudes iniciales de
subsidio de desempleo moveran el mercado.

Al otro lado del Pacifico, el Banco de Japdn inicia su reunion de dos dias de politica monetaria.
En el marco empresarial, la espafiola Miquel y Costas repartird un dividendo de 0,124 euros
netos por accion a cuenta de los resultados del ejercicio 2009. Por su parte, las
estadounidenses FedEx, General Mills, Nike y Oracle rendiran sus numeros trimestrales a sus
accionistas.

Viernes, 18 de diciembre

Como cada tercer viernes de mes, en esta jornada los inversores tendran en cuenta el
vencimiento de Opciones y Futuros sobre acciones e indices, la llamada "cuddruple hora
bruja".



En esta ultima sesion, el INE publicard los indices de entradas de pedidos en la industria de
octubre y los indicadores de actividad del sector servicios del mismo mes.

Mientras, Eurostat difundira la balanza comercial del mes de octubre. En Alemania, el indice
de precios de produccion de noviembre verd la luz. Mientras que en Italia, los pedidos de
fabrica de octubre seran los protagonistas. En Reino Unido se conoceran las cifras de deuda
del sector publico de noviembre.

Sin datos macroecondmicos relevantes en Wall Street, el Banco de Japon tomard sus
decisiones de politica monetaria.

En cuanto a los actos institucionales, el presidente de la Xunta de Galicia, Alberto Nuiez

Feijéo, y Javier Arenas, participaran en un encuentro organizado por el Foro de Nueva
Economia.

AYER Domingo 13 de Diciembre:

Muere el premio Nobel de Economia Paul Samuelson

El premio Nobel de Economia Paul Samuelson murié este domingo a los 94 afios de edad en su
casa de Belmont, Massachusetts, después de una breve enfermedad, segin informd el
Instituto Tecnoldgico de Massachusetts (MIT). Samuelson fue reconocido por su trabajo sobre
la aplicacién de andlisis matematico de sistemas al equilibrio entre la oferta y la demanda y su
enorme aportacion a la ciencia econdmica contemporanea

La CEOE pide reducir las prestaciones por desempleo y su duracién

La CEOE propone reducir las prestaciones por desempleo y su duracién para "no trasladar a la
gente el mensaje de tomdrselo con calma", ya que ello puede "condenar a un paro perpetuo.
Leer M3s...

Ademas, la patronal lanza otro mensaje para agilizar la reestructuracion del sector: "Es
imperativo que se actle urgentemente para cerrar, fusionar o estructurar esas entidades o no
volveremos a ver crecer el crédito en Espafia en mucho tiempo".

La patronal constructora pide ayudas directas para reducir el 'stock' de pisos

La Confederacién Nacional de la Construccidon (CNC) solicita articular ayudas directas en el
sector inmobiliario similares a las implantadas en la industria automovilistica, para reducir el
'stock’ de viviendas sin vender que, segun algunas fuentes, alcanza el millén de unidades y es
causa del pardn constructor. Leer M3s...

Nuestra Opinidn: Pero lo que no quieren reconocer es que actualmente hay tanto stock
como para satisfacer la demanda hasta los proximos 7 afos.... No haber construido tanto
sefiores! Una empresa que no ha sabido adaptarse a la demanda debe morir.

Iberdrola Renovables ampliara hasta 593 MW el parque edlico Whitelee

Iberdrola Renovables, a través de su filial britanica ScottishPower Renewables, aumentara en
140 MW la potencia instalada del parque edlico Whitelee, el mayor de Europa, hasta alcanzar
los 593 MW, tras recibir la autorizacion del Gobierno britanico. Leer Mas...


http://www.europapress.es/economia/noticia-ceoe-pide-reducir-prestaciones-desempleo-duracion-20091213110437.html
http://www.europapress.es/economia/noticia-patronal-constructora-pide-ayudas-directas-reducir-stock-pisos-20091213113825.html
http://www.europapress.es/economia/noticia-iberdrola-renovables-ampliara-593-mw-parque-eolico-escoces-whitelee-20091213123626.html

Nuestra Opinion: Iberdrola Renovables es el lider mundial en energia edlica, con una potencia
total de 10.477 MW a finales del tercer trimestre de 2009. La Compafiia cuenta con la mayor
cartera de proyectos del sector (57.400 MW). A través de su filial ScottishPower Renewables,
la Compaiiia es lider en el Reino Unido con una potencia instalada de 802 MW al cierre de
septiembre de 2009. El 9 por ciento de la cartera de proyectos de Iberdrola Renovables se
sitla en Reino Unido.

Ultima cotizacién intradiaria de Iberdrola Renov.:
Precio Waracian Yaolumen [tituloz) Yolumen [£) Haora

3,270€ +0,77% 4 +0,025€  9.195.234  29.966.920,81 17:35:59
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6-. NOTA LEGAL
Nota legal

La comunicacién donde consta la presente advertencia y la informacién contenida en ella asi como todo el contenido
de la pagina web www.elorodesalomon.es, constituye una comunicacién de analisis financiero independiente,
realizado por el equipo de “El Oro de Salomén”, propiedad de la empresa Simalaia S.L.

Simalaia S.L., no asume responsabilidad alguna sobre el uso que se realice de la informacién contenida en la
presente comunicacion o en la pagina web.

Esta informacién se envia a multiples destinatarios y se facilita a través de la web sin tener en cuenta su nivel de
riesgo, su conocimiento de inversiones, su nivel de inversion, ni otras circunstancias particulares.

La informacién contenida en la presente comunicacién y en la pagina web es de caracter genérico y no tiene caracter
personalizado, tratindose tinicamente de una comunicacién de caracter comercial. La presente comunicacién y la
informacién facilitada en la pagina web tinicamente detallan un sencillo analisis del Ibex 35, hace un breve resumen
de prensa y de la coyuntura econémica e identifica posibles operaciones en el mercado nacional.

Simalaia S.L. no ofrece ningtin tipo de producto financiero, ni tiene incentivo alguno que pueda alterar sus informes
realizando los mismos de forma absolutamente independiente.

La presente comunicacion es un servicio complementario para los lectores de nuestra web que amplia la informacion
que gratuitamente se ofrece en la misma.

Politica de privacidad del correo electrénico

Si recibi6 este mensaje de correo electrénico su direccién de correo electronico aparece en nuestra lista debido a que
ha compartido su direccién intencionadamente para recibir informacién o tiene una relacién existente con Simalaia
S.L.

La informacién que nos es enviada s6lo se encuentra a disposicién de los empleados que la administran a los fines
de comunicarse con usted o de enviarle mensajes de correo electrénico sobre la base de su solicitud de informacion y
de los proveedores de servicios contratados a los fines de suministrar servicios relacionados con las comunicaciones
dirigidas a usted.

Sus datos forman parte de una base de datos propiedad de Simalaia S.L. a la que puede dirigirse para solicitar
informacién, rectificacion, oposicién o cancelacién de sus datos mediante envio de un correo electronico a
sperez@simalaia.com, junto con copia del DNI, por las dos caras, o pasaporte, con la referencia "PROTECCION DE
DATOS".



Si ha recibido correo electronico no deseado y no solicitado mediante este sistema o que aparenta haber sido
enviado por medio de este sistema, sirvase reenviar una copia de dicho correo con sus comentarios a
sperez@simalaia.com.



