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Análisis semana del 8 al 14 de Febrero

Lunes, 8 Hora Anterior Previsto Definitivo
Balanza cuenta corriente Japón 0:50 1103,7M yenes 1.029,8M yenes 1.010 M yenes

Índice Sentix de Confianza del Alemania 10:30 -2.30 -3.7% -8.20%
Préstamos Bancarios, Japón - -1.00% - -1.50%

Indice Corriente Watchers, Japón - 35.40 36.00 38.80
INE: procedimiento concursal del cuarto trimestre - - - 74,9%(y/y)

Resultados:
Hartford Financial Services 4T - - 1.19$/acc

Electronic Arts 4T - - 0,2 $/acc
Loews 4T - - 0,94 $/acc
Hasbro 4T - - 1,09 $/acc

The Nasdaq OMX 4T - - 0,2 $/acc
Martes, 9 Hora Anterior Previsto Definitivo

Pedidos de máquinas Japón Enero 7:00 63.4% y/y - 192,00%
INE: cifras de transporte de viajeros Dic. - - - -2,6%(y/y)
Balanza comercial Alemania Diciembre 8:00 17,400Mϵ 15,000Mϵ 16,700Mϵ

IPC Alemania Enero 8:00 -0.6% (0.8% y7y). -0,60% -0,60%
Inventarios al por mayor EE.UU. Dic. 16:00 1.5% 0.6% -0,80%
Balanza comercial Reino Unido Dic. 10:30 -6.60B -6.60B -7.30B

Propensión al consumo ABC EE.UU. Semanal 23:00 -49 - -48,00
Precios de casas RICS Reino Unido 1:01 4,20% - -0,70%

Resultados:
Walt Disney 4T - 0.39 $/acn 0.44 $/acn

Coca Cola 4T - 0.66 $/acn 0.66 $/acn
Nyse Euronext 4T - - 5.06 $/acn

Banco suizo UBS 4T - 321 M de Francos 480 M de Francos



Análisis semana del 8 al 14 de Febrero

Miércoles, 10 Hora Anterior Previsto Definitivo
PIB estimado NIESR, UK - 0,30% - 0,40%

Producción industrial Francia, Dic. 8:45 0.60% 0,60% -0,10%
Transacciones de viviendas España, Dic. 9:00 - - -16,90%
Producción industrial Reino Unido, Dic 10:30 0.4% - 0,50%

Producción manufacturera Reino Unido, Dic. 10:30 0.20% 0.40% 0.90%
Solicitudes de hipoteca MBA EE.UU. Dic. 10:30 21.0% - -1,20%

Balanza comercial EE.UU. Dic. 14:30 -$35.000M -$36.400M -40.200M$
Producción industrial Italia 10:00 0,40% 0.00% -0,70%

Resultados:
Arcelor 4T - - -98,70%

Air France-KLM 4T - - -16%
PSA Peugeot 4T - - -11%
Sprint Nextel 4T - - -980M$

The New York Times Company 4T 0,19$/acc - 0,61$/acc
Jueves, 11 Hora Anterior Previsto Definitivo

Estimación PIB España 9:00 -0.3% (-4.0% y/y) - -0.1% (-3.6% y/y)
Tasa de Desempleo, Australia - 5,50% 5,60% 5,30%

MI Expectativas de inflación (AUD) - 3,50% - 3,20%
Índice Precios al por mayor Alemán - 0,20% 0,10% 1,30%

Peticiones desempleo EE.UU. Semanal 14:30 483.00K 460.00K 440.00K
Tráfico Aéreo Iberia, Enero - - - 3,00%

Resultados:
Credit Suisse - - - 793 M francos

Renault - 1.561 Mϵ - -1.561 Mϵ
Philip Morris - - 0,79 $/acc 0,80 $/acc

PepsiCo - $1.400 M - $1.400 M
McAfee - 0,53 $/acc - 0,64 $/acc
Viacom - $173 M - $694 M



Análisis semana del 8 al 14 de Febrero

Viernes, 12 Hora Anterior Previsto Definitivo

Confianza consumidor Japón, Enero 6:00 37.9 38,20 39,00

Ventas al por menor EE.UU. Enero 14:30 -0,10% 0.4% 0,5%

Estimación PIB Alemania 8:00 0.7% (-4.7% y/y) 0.10% 0,0%

Estimación PIB Francia 8:45 0.3% (2.3% y/y) 0.50% 0,6%

IPC España, Enero 9:00 0.0% (0.8% y/y) - 1% y/y

Indicadores principales, UK - 0,9% - 0,4%

Producción industrial Zona Euro, Dic. 11:00 1.0% (-7.1% y/y) 0.30% -1,7%

Estimación PIB Zona Euro 11:00 0.40% 0.40% 0,1%

Confianza U.Michigan EE.UU., Feb. 16:00 74.4 75.5 73,70

Estimación PIB Italia 10:00 0.6% (-4.6% y/y) 0.10% -0,2%

Resultados:

Banco Pastor 4T - -38,4% 0,39 ϵ/acc

Duke Energy 4T - 5,00% 0,26 ϵ/acc



Resumen Macroeconómico Semanal

Principales Datos Publicados

Producción Estimación PIB España: de -0,3% a -1%(M/M); de -4% a -3,6%(Y/Y)
Estimación PIB Alemán: de 0,7% a 0,0%(M/M)
Estimación PIB Francia: de 0,3% a 0,6%(M/M)
Estimación PIB Italia: de 0,6% a -0,2%(M/M)
Estimación PIB Eurozona: de 0,4% a 0,1%(M/M)
Pedidos de máquinas Japón (Enero): Aumentan
Estimación NIESR PIB UK: 0,40%
Producción industrial y manufacturera UK: Crecen significativamente.
Producción industrial y manufacturera Italia: Decrecen significativamente

Precios IPC Alemania (Enero): Se mantiene en -0,6 (M/M)
IPC España (Enero): de 0,8% a 1% (y/y)

Empleo INE: Procedimientos concursales 4T: Fatídico dato para el sector privado.
Tasa de paro Australia: pasa de 5,5% a 5,3%. Toca Techo.

Consumo Índice Sentix Alemania: Decrece significativamente
Propensión al consumo ABC EE.UU.: Sigue pesimista
Confianza consumidor Japón (enero): mejor de lo previsto: de 37.9 a 39.0
Ventas al p/menor EE.UU.(Enero): mejora significativamente



Resumen Macroeconómico Semanal

Principales Datos Publicados

Leading 
Index

Indice Watchers Japon: Crece positivamente.
Ind. Principales UK:  Decrece el optimismo, pero sigue positivo.

Prestamos Solicitudes hipotecas MBA (Diciembre) EEUU: Disminuyen drásticamente

Vivienda Precios casas RICS UK: Comienza su correción bajando los precios.

Comercio 
Exterior

Balanza comercial de Japón: Decrece significativamente pero se mantiene 
positiva.
Balanza comercial de Alemania: Sigue creciendo, pero más lentamente
Balanza Comercial UK: Sigue negativo y decreciendo.
Balanza Comercial EE.UU.: Sigue negativo y decreciendo.



Análisis Macroeconómico Semanal
En España el número de deudores
concursadosfue de 5.922 en el año 2009, lo
que supone un aumento del 79,6% respecto
a 2008. Según el tipo de concurso, 5.614
fueron voluntarios (un 81,7% más que el año
anterior) y 308 necesarios (un 48,1% más).

Estimación del PIB español: registra un
decrecimiento real del 3,1% en el 4T de 2009
respecto al mismo periodo del año anterior.
Por agregación temporal de los cuatro
trimestres, el crecimiento real del PIBen el
conjunto del año 2009 se estima en un
ς3,6%.

Precios: El IPC se mantiene igual, como se
esperaba en el mercado. En UK, los precios
de las casas comienzan a corregirse y se
desinflan un -0,70%.

Balanza Comercial: Alemania pierde fuelle
menos de lo que se esperaba en el mercado,
al parecer las exportaciones aún tienen algo
que decir. Al Contrario, en UK, la cosa no
arranca, y sigue aumentando su brecha.



Análisis Macroeconómico Semanal
Vivienda (España): Durante el año 2009 se
transmitieron 1.851.183 fincas, lo que supuso
un descenso del 16,9% respecto al año 2008.
En el caso de las compraventas de fincas, el
número de transmisiones fue de 927.759, un
24,1% menos que en 2008.

El número de nuevassociedadesmercantiles
descendió un 24,5 % en 2009 respecto al año
anterior, hasta un total de 78.171 empresas.

Este descenso anual en la creación de
sociedades mercantiles es ligeramente
inferior al de 2008, pero en esa ocasión el
descenso fue del 27,8 por ciento.

El número de efectos de comercio
compradosa plazosy devueltospor impago
de familias y empresasbajó un 16,6% en
2009 en relación a 2008, hasta sumar más de
5,6 millones, mientras que el valor medio de
estos efectos descendió un 21,8% en el año y
se situó en 2.438 euros



Resultados Empresariales del 1 al 7 

8 febrero Resultados marcados en rojo para el lunes.  EAmejora pero sigue en pérdidas 
tras reducir su plantilla un 17%. Hasbroes la única empresa que supera las 
previsiones  hasta un 77% ganando 81 centavos más por acción. Caen los 
beneficios de Nasdaq OMX un 23%

9 febrero UBSincrementa sus pérdidas en el conjunto del año a pesar de que en el 4T 
obtiene beneficios menores a lo esperado. Coca Cola también bate 
expectativas aumentando su beneficio un 17,5%. NyseEuronextobtiene 
beneficio anual pero un 30% menos que el 2008

10 febrero ArcelorMittal presenta un retroceso del 98% de los beneficios con respecto al 
ejercicio anterior a causa de la vertiginosa caída de sus precios en un 27%, del 
volumen en un 30% y una devaluación de las existencias . Air France sigue 
viendo, desde hace 5 trimestres, pérdidas crecientes al 16% este 4T

11 febrero Credit Suisseabandona las pérdidas anuales del 2008. Aún así, se ha 
desacelerado su crecimiento en este 4T. Renaulttermina el año con unas 
pérdidas, un decrecimiento del 10%. Philip Morris ve reducido su beneficio 
anual en un 8% a pesar del incremento del 5% del 4T.

12 febrero BancoPastor no llega a las cifras previstas por los analistas reduciendo su 
beneficio un  38% y sigue siendo el líder de mora de los bancos españoles. 



El Ibex cierra en los 10.224 puntos su primera semana con subidas desde el inicio de los recortes hace ya más de
un mes.

Por el momento todo sigue en dudaΧ¿esto pretende ser un rebote o simplemente es una pausa en las bajadas?
Lo que sí que parece indicarnos todo es que este año el comportamiento del Ibex podría ser peor que el del resto
de índices occidentales, así como peor de lo que los profesionales esperábamos los primeros días del año.

Las distintas compañías podrían comportarse mejor o peor en función de su endeudamiento, dato que ha pasado
a ser una de las principales variables la hora de seleccionar una u otra compañía. No es de extrañar ante la
expectativa generalizada de una subida en los tipos para este 2010, algo que encarecería la deuda, y las
dificultades por las que están pasando las bolsas como consecuencia de expectativas relacionadas con el
encarecimiento de la deuda soberana, la cual se propagaría a la deuda empresarial.

Por el momento, como ya venimos comentando, las tendencias de corto y medio son bajistas, siendo alcista, por
el momento, la tendencia de largo plazo o primaria. Por lo tanto, a pesar de que puede considerarse y
consideramos que los precios actuales de muchas empresas son ciertamente atractivos, hay que mantener la
precaución y la serenidad suficientes para no caer en la precipitación y esperar una confirmación, pues el riesgo
de recorte sigue manteniéndose según nuestras estimaciones con una probabilidad cercana al 50%.

Análisis semanal de las bolsas



Análisis Semanal del Ibex 35

En el gráfico de velas semanales vemos como el índice ha corregido hasta el primer retroceso pero no logra el
despegue definitivo y a pesar de subir en la semana lo hace con una disminución del volumen.

Si comparamos la vela de esta semana con las velas negras de las cuatro anteriores vemos como hay una enorme
diferencia en el tamaño de sus cuerpos, lo cual no otorga un buen aspecto a esta tímida recuperación que habremos
de ver confirmada o rechazada esta semana que empieza.

Vemos soporte en los 10.300 y en los 10.000 puntos, encontrándose la primera resistencia relevante en los entornos
de los 11.000-11.300 puntos.



En el gráfico de cierres diarios vemos como el viernes cerramos en negativo, siendo la segunda jornada de recortes
desde que el Ibex parecía haber tocado fondo en los entornos del 10.000 y vemos a su vez como el volumen prosigue
con su pauta descendente.

El máximo recorte que contemplábamos a finales de 2009 era hasta los 10.000, pues es donde encontramos el primer
retroceso de Fibonacci (una corrección del 38% de las alzas desde mínimos), pero dada la virulencia de las caídas
apenas hemos tenido tiempo a reaccionar, lo cual junto al empeoramiento de la situación de la economía española,
donde no aumenta la producción pero si los precios, el déficit y posiblemente el coste de la deuda, no nos permite
afirmar que los 10.000 vayan a hacer de suelo, aunque mientras no se pierdan el suelo está ahí.

Análisis diario del Ibex 35



Análisis diario composición del Ibex 35
Acción Precio Var (%) Soporte 1Soporte 2Resistencia1Resistencia2Val.

ABERTIS INFR    13,285      -0,71 12,7 11,9 14,4 14,84 xx

ABENGOA     18,925      -3,10 18,92 18 21,75 22,62

ACS CONST.     32,700       0,00 31,13 29,3 34,7 35,24

ACERINOX     12,330      -0,04 11,7 11,35 12,6 13,71 x

ACCIONA     79,670      -2,31 75,98 70 81,22 87,88

BBVA      9,942      -0,48 9,5 5,15 11 11,5 x

BANKINTER      5,912      -2,30 5,1 3,33 6,73 6,87

BOLSAS Y MER    20,390       0,39 19,7 17,9 21,57 22,19 x

BANESTO      7,640      -3,27 7,15 6,48 8,35 8,6

CRITERIA      3,135       0,67 3 2,5 3,37 3,5

ENDESA     21,180      -0,66 20 18,53 21,75 22,24

ENAGAS     15,320       1,29 14,48 13,95 16,17 17 xx

FERROVIAL      6,708      -1,35 6,62 6,3 7,8 9

FCC     24,830      -2,44 23,73 22 28,4 29,13

GAMESA      9,500      -1,19 7,62 3,32 11,16 12,25

GAS NATURAL    13,135       0,50 12,66 11,8 13,72 14 x

GRIFOLS     10,400       1,76 9,82 9 11,5 11,8 x

IBERDROLA      5,810       0,00 5,79 5,56 6,65 6,91 x

IBERIA      2,085      -3,38 2 1,83 2,45 2,5

IBE.RENOVABL     3,089      -0,68 3 2,9 3,55 3,62

INDRA "A"     14,525      -0,58 13,4 12,4 16 16,8 x

INDITEX     42,650       1,01 41 40,3 47 48

MAPFRE      2,609      -0,87 2,57 2,45 3 3,1 x

ARCEL.MITTAL    27,020       0,07 26 25,37 32 38,95 x

OBR.H.LAIN     15,780      -4,28 15 14 16,21 17

B.POPULAR      4,927      -1,30 4,85 4 5,92 6,16

RED ELE.CORP    35,600       2,06 34,66 32,6 39 40 xx

REPSOL YPF     16,230      -0,18 15,25 16 18,08 18,35 x

B. SABADELL      3,492      -0,51 2,85 2,23 4,29 4,4

SANTANDER      9,553      -1,58 9 8,07 11,25 11,57

SACYR VALLEH     6,588      -2,39 4,82 4,82 8 9,4

TELEFONICA     16,675      -0,15 15,62 15,3 17,12 18,13 xx

TELECINCO      9,650      -1,53 8,17 8 10,91 12

TEC.REUNIDAS    39,840       0,08 38,23 35,56 45 50

EBRO PULEVA    13,895       1,50 13,13 11,65 15 16

JAZZ 2,426      -1,90 2,21 1,97 2,79 2,81 xx



Análisis a largo plazo del Ibex 35
Acción Precio Sop.1 Sop.2 Res.1 Res.2 DIV. Val.

ABENGOA     18,925 17,50 15,08 24,34 24,88 1,09

ABERTIS INFR    13,285 12,70 12,51 16,145 18,89 4,35

ACCIONA     79,670 75,45 70,2 97,49 140,2 3,18

ACERINOX     12,330 12,03 11,19 15,28 17,37 2,7

ACS CONST.     32,700 30,92 26,15 37,07 39,14 5,89

ARCEL.MITTAL    27,020 24,00 22,26 34,48 52 2,78

B. SABADELL      3,492 3,40 2,763 4,218 4,648 6,71

B.POPULAR      4,927 4,72 3,03 5,77 5,96 6,89

BANESTO      7,640 7,37 6,831 9,191 9,42 6,16

BANKINTER      5,912 5,77 5,501 7,475 8,702 3,36

BBVA      9,942 9,42 8,384 13,27 14,07 4,4

BOLSAS Y MER    20,390 19,50 11,84 23,96 26,88 9,15

CRITERIA      3,135 3,05 2,921 3,53 3,979 6,58

EBRO PULEVA    13,895 12,81 12,58 14,55 14,75 3,5

ENAGAS     15,320 14,70 13,76 16,13 16,4 6,05

ENDESA     21,180 20,71 20,22 24,2 25,44 26,67

FCC     24,830 17,32 16,98 31,284 32,7 6,66

FERROVIAL      6,708 6,48 5,749 8,95 9,829 1,14

GAMESA      9,500 9,07 7,621 12,95 13,88 1,48

GAS NATURAL    13,135 11,58 10,91 15,34 17,45 8,31

GRIFOLS     10,400 9,90 7,571 12,42 13,12 1,87

IBE.RENOVABL     3,089 3,00 2,777 3,527 4,364 0

IBERDROLA      5,810 5,12 4,863 6,779 7,072 4,98

IBERIA      2,085 1,89 1,84 2,399 2,45 0

INDITEX     42,650 41,20 37,37 46,42 48,4 4,29

INDRA "A"     14,525 13,97 12,75 16,98 17,3 3,37

MAPFRE      2,609 2,53 2,009 3,117 3,291 6,64

OBR.H.LAIN     15,780 15,02 12,05 18,16 19,59 2,38

RED ELE.CORP    35,600 33,82 33,36 38,06 39,28 3,71

REPSOL YPF     16,230 15,81 15,45 19,165 19,91 6,81

SACYR VALLEH     6,588 5,55 4,77 9,4 10,56 1,16

SANTANDER      9,553 8,70 7,715 11,99 13 4,47

TEC.REUNIDAS    39,840 37,50 34,51 42,465 47,82 1,97

TELECINCO      9,650 9,13 7,125 11,14 11,59 13,01

TELEFONICA     16,675 16,28 16,03 19,85 20,48 5,44

JAZZTEL      2,426 2,22 1,86 2,95 3,04 0



Vemos como la semana ha sido mixta, con tres días alcistas y dos bajistas, cerrando con una pequeña subida en su 
conjunto. 

Por el momento se mantiene por debajo de la media móvil de 200 sesiones, sin recortar más allá , pero sin mostrar 
una intención clara de recuperarla en el corto plazo tal y como deja patente la nueva directriz bajista de corto y medio 
plazo. La recuperación de ese nivel (línea amarilla) sería la señal que estamos esperando para realizar compras en 
Europa.

Encontramos soportes en 2.600 y en 2.550. Si se pierden estos soportes la situación  puede ser bastante negativa, 
aunque caben la posibilidad de que estos niveles actúen como suelo (de momento lo están haciendo).

La principal resistencia la encontramos en la media móvil de 200 sesiones que en estos momentos pasa por los 2.710 
puntos,  podemos encontrar otras en los 2.833 y 2.875 puntos.

Análisis EUROSTOXX 50



Análisis a largo plazo del Eurostoxx 50 I
Acción Precio Sop.1Sop.2 Res.1 Res.2 VAL. DIV.

AB INBEV      36,16 33,7 32,515 36,94 38,698 1,09

CREDIT AGRICOLE      10,11 9,82 8,62 13,59 15,66 5,07

AEGON      4,319 4,01 3,64 4,688 5,138 0

AIR LIQUIDE      78,86 75,4 73,1 80,2 84,5 x 3,46

ALSTOM     45,485 38,6 37,25 55,14 68,2 2,25

ALLIANZ SE VNA O.N. 77,61 76,8 75,16 89,79 105,98 4,1

BASF SE O.N. 39,43 39,4 35 42,7 44,85 x 5,39

BAYER AG  NA 46,82 46,8 45,81 56,71 57,77 2,96

BBVA      9,942 9,42 8,384 13,27 14,069 4,4

DANONE     41,735 40,1 39,35 43,73 48,73 3,22

BNP PARIBAS ACT.A      47,60 45,7 43,254 54,39 60,38 2,16

CARREFOUR      34,64 33,7 32,485 37,38 38,6 3,55

AXA      14,44 14 11,261 15,81 17,485 2,99

DAIMLER AG NA O.N. 32,32 31,4 29,62 34,95 37,895 1,74

DEUTSCHE BOERSE NA O.N.45,86 45,5 29,5 58,93 62,62 3,76

DEUTSCHE BANK AG NA O.N.43,19 42,3 41,04 47,21 53,9 1,01

VINCI (EX.SGE)     37,295 36,1 34,85 40,64 42,2 5,06

DT.TELEKOM AG NA 9,21 9,21 9,06 10,6 11,435 x 8,36

CRH ORD EUR 0.32 16,85 16,2 15,43 19,84 20,65 2,47

ENEL 3,73 3,72 3,175 4,23 4,355 x 10,8

ENI 16,01 16 15,76 18,77 19,5 6,73

E.ON AG NA 25,6 25,5 22,42 29,75 30,47 x 5,18

TOTAL     41,625 40,1 39,005 46,735 49,46 x 5,62

FRANCE TELECOM     16,445 16,2 15,45 17,02 17,78 x 8,66



Análisis a largo plazo del Eurostoxx 50 II
Acción Precio Sop.1Sop.2 Res.1 Res.2 VAL. DIV.

GENERALI ASS 16,04 15,8 15,41 19,28 19,82 0,8

SOCIETE GENERALE      39,00 37,2 34,457 53,12 66,35 3,09

GDF SUEZ     26,615 23,5 22,705 30,765 31,34 x 8,29

IBERDROLA      5,810 5,12 4,863 6,779 7,072 4,98

ING GROEP      6,318 5,98 5,501 7,42 7,976 0

INTESA SANPAOLO 2,55 2,52 2,1025 3,2275 4,095 0

LVMH      76,42 74,2 68,95 82,24 83,93 2,94

ARCELORMITTAL      26,99 24 22,355 34,48 54,16 2,77

MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N.106,25 105 102,01 111,7 115,76 5,04

Nokia Corporation 9,75 8,79 8,41 10,43 10,68 4,48

L'OREAL      76,62 73 68,69 80,22 85,19 2,7

PHILIPS KON      21,22 20,7 20,335 22,98 23,455 3,38

REPSOL YPF     16,230 15,8 15,454 19,165 19,91 6,81

RWE AG ST O.N. 62,65 62,6 60,55 69,12 70,41 x 7,09

SANOFI-AVENTIS      53,01 51,7 50,3 58,9 66,9 x 4

SANTANDER      9,553 8,7 7,715 11,99 4,47

SAP AG O.N. 33,38 29,8 27,255 34,525 36,105 1,52

SAINT GOBAIN      31,36 29 21,62 35,645 39,445 4,2

SIEMENS AG NA 61,67 60,9 59,86 69,39 79,8 x 2,49

SCHNEIDER ELECTRIC     72,49 71,9 69,61 82,74 83,96 6,35

TELEFONICA     16,675 16,3 16,034 19,85 20,482 x 5,44

TELECOM ITALIA 1,05 1,03 1,005 1,175 1,228 4,17

UNICREDIT 20,97 1,86 1,5343 2,16 2,365 0

UNILEVER      21,78 20,8 20,01 22,615 23 3,43

VIVENDI      18,00 17,8 17,34 21,47 24 x 6,62

VOLKSWAGEN AG ST O.N.62,61 60,7 51,35 69,84 78,04 1,72



A pesar de perder los 10.000 puntos al inicio de la semana, los recuperó  rápidamente, consolidándose  como el 
soporte más relevante , en caso de perderlo el recorte puede llevarnos a los 9.500 puntos, con el consecuente efecto 
arrastre que ello tendría sobre los índices europeos. 

Consideramos una alta probabilidad de que esta semana que sea de carácter alcista.  La superación de la cuña que 
podría ser de consolidación alcista anima a pensarlo, podemos ver en el gráfico la superación de la misma en las 2 
últimas sesiones de la semana.

Soportes en 10.000 y 9.531 puntos.

Resistencia se encuentran en los 10.191 y 10.380 puntos.

Análisis Dow Jones Industrial Average



Al igual que en el Dow Jones, encontramos una cuña que podría ser de consolidación alcista, manteniéndose por el 
momento por encima de la MM de 200 sesiones y cercano a la de 100 sesiones por la parte alta.

Vemos, al igual que en el Dow Jones hemos cerrado la semana un poco por encima del nivel inicial.

Los soportes siguen estando en 1.024 y 1.015 puntos, siendo más relevante los 1.000 puntos.

Las resistencias se encuentran en los 1.091 y 1.108 puntos.

Análisis S&P 500



El FTSE se encuentra en  una situación similar a los índices de Wall Street y tras perder el 5.100 lo recuperó 
rápidamente y manteniéndose después justo por encima de éste pero sin llegar a despegar.

Podría parecer que ha tocado suelo en los entornos del 5.000 y estar iniciando su recuperación , pero habremos de 
ver si es una pequeña recuperación dentro de un recorte mayor o si definitivamente dejamos atrás el suelo.  La 
recuperación no se verá confirmada hasta que no asistamos a un máximo por encima del anterior. Así que, como en el 
resto de índices no vemos una dirección clara, siendo el FTSE el que mejor aspecto muestra de entre los mercados 
Europeos, ello puede deberse entre otras cosas a su mayor autonomía monetaria que lo diferencia de los miembros 
de la eurozona.

Los soportes, los situamos ahora en los 5.100 y los 5.000 puntos, encontrándose las resistencias más inmediantas en 
los 5.257 y 5.318 puntos.

Análisis FTSE 100



Situación de pérdida de las medias móviles de  50 y 100 sesiones con mínimos y máximos decrecientes, por lo que 
de nuevo nos encontramos ante un escenario similar al del resto de índice, en el cuál no vemos una dirección clara.

A pesar de las posibilidades de continuación en los recortes, se mantiene a cierta distancia de la media móvil de 200 
sesiones.

Soportes en 5.400, 5.300 y 5.000.

Resistencias en 5.800 y 6.400, podríamos encontrar resistencia intermedia en los 6.000 puntos.

Análisis DAX XETRA



La semana pasada comentábamos como estábamos a las puertas de los 10.000 puntos, dejando la cotización un 
hueco que podría ser de escape bajista, lo que daría lugar a mayores recortes y ello se une a que parece estar 
haciendo el recorrido hacia la parte baja del canal, habiéndose topado con la MM de 200 sesiones. 

Vemos probable que avance hasta la parte baja del canal, si bien la medias móvil de 200 sesiones está en el camino y 
puede actuar de soporte, aunque no sabemos si de forma temporal o definitiva. En caso de perderse esta media móvil 
consideramos prácticamente despejado el camino a la parte baja del canal.

En estos momentos el soporte más cercano es el 10.000, seguido del 9.935.

Las resistencias son 10.169 y 10.283.

Análisis NIKKEI 225



Nuestra perspectiva actual sobre los mercados de Renta Variable continúa teñida por la incertidumbre, 
si bien ésta es menor que en semanas anteriores.

Los datos macroeconómicos continúa siendo mixtos, pero no tan desalentadores como fueron a finales 
de Enero. En ciertos indicadores y países se empiezan a tener señales de mejora o cuando menos de 
detención en el empeoramiento.

A largo plazo el Ibex 35 y el Eurostoxx 50 se mantienen por debajo de las medias móviles de 200 
sesiones, lo cual indica la posibilidad de retomar un patrón principal bajista (lo cual estimamos muy 
poco probable, pero posible).

A corto plazo los índices americanos han perdido las medias móviles de 50 y 100 sesiones, lo cual invita 
a pensar en una posible corrección de los mismos de aproximadamente el 5-6%, si bien ésta no se está 
dando e incluso observamos como rompen al alza la directriz bajista de las últimas semanas.

Por lo tanto vemos una mejor situación en EEUU, con Europa al parecer esperando a ver como actúan 
los americanos, manteniéndose pegada a la MM200 y con cierta indeterminación. España por su parte 
parece estar yendo a remolque de Europa y por tanto todos dependemos de EEUU en mayor o menor 
medida.

Perspectivas Bursátiles



NOTA ESPECIAL:
Hoy lunes EEUU permanece cerrado.

Las decisiones antes de la apertura de EEUU mañana a las 15.30 tienen mayor nivel de incertidumbre, pero también 
menor potencial de rentabilidad. Inversores más conservadores pueden esperar a mañana a las 16.00 horas para 
operar, inversores más arriesgados pueden operar hoy, con mayor riesgo pero previsiblemente entrando a niveles 

inferiores 

ALTA VOLATILIDAD + DESCONOCIMIENTO DE LA DIRECCIÓN = JUEGO MUY ARRIESGADO

OPERACIONES ABIERTAS
No hemos cerrado más operaciones, hemos iniciado la compra de valores de forma progresiva.

OPERACIONES POR ABRIR
Seguimos viendo España peor que el resto de Bolsas, apostamos por la diversificación internacional, seguiremos 
abriendo nuevas  operaciones en Europa.

Nuestra apuesta en Renta Variable pasa por un fuerte incremento en el mercado europeo en lugar del nacional.

TIMING
Iniciamos la entrada en Europa de forma parcial, en caso de una buena apertura mañana de EEUU seguiremos 
entrado en Europa y si mañana el cierre de EEUU es positivo el miércoles volveremos a abrir más posiciones-

De este modo distribuimos la entrada y por tanto el riesgo medio asumido es menor.

Estrategia de Renta Variable



Mantenemos nuestro análisis respecto al euro/Dólar.

El dólar continua imparable frente al euro y dadas las dudas sembradas sobre las finanzas soberanas de Europa es de 
prever una continuación de la revalorización del dólar que confiamos se va a prolongar por lo menos en el medio 
plazo. La pérdida del retroceso del 50% da la confirmación técnica al análisis fundamental.

El indicador ADX que indica la fuerza de la tendencia está en la parte alta, lo que confirma la prolongación de la caída 
del euro frente al dólar.

A pesar de que la tendencia es bajista puede haber correcciones al alza.

Análisis EUR/USD



OPERATIVAS REALIZADAS

Noviembre:  Apertura de posición al alza en $, a la baja en EURUSD con la pérdida del 1.50.
Esta posición la cerramos en 1.41 (ganancia del 7.87%).

Enero: cerramos la posición ante el posible soporte en 1,40.

Febrero: mantenemos la posición al alza del dólar abierta el 1 de Febrero en 1.39.

OPERATIVAS PROPUESTAS

Febrero; volveríamos a ABRIR POSICIONES LARGAS EN DOLARES (cortas en tipo EURUSD), si bien 
debe considerarse que llevamos posicionándonos en él desde hace más de un mes y no sería de 
extrañar una corrección del mismo a corto plazo,

Vemos el año 2010 como una clara oportunidad de comprar dólares,  con vista a cerrar la posición 
entre el segundo y el cuarto trimestre del año.

Tenemos claros fundamentos macroeconómicos  que apoyan esta decisión de inversión:
ÅNiveles actuales de tipos de interés y perspectivas sobre los mismos 
ÅObjetivos de la FED y del BCE (crecimiento e inflación).
ÅMayor grado de recuperación en USA que en la UE.

Operativas en Divisas



Esto plantea una situación técnica interesante en la que vemos un doble suelo en los 70ϵcon posibles implicaciones
alcistas, tras el cuál ha realizado un pullback un poco pasado de rosca, por lo que puede darse un rebote al alza a lo
largo de la semana pero en caso de perder los 70ϵpuede proseguir la corrección.

Consideramos que el dinero que se ha esfumado de las bolsas en las últimas semanas puede ir a parar a los mercados
de materia primas, siendo el producto preferido de los inversores el petróleo.

Por lo tanto podría ser interesante la apertura de posicioneslargasen petróleo a lo largo de laspróximassesiones
días(recomendamosvolver a analizarlojusto en el momento previo a la realizaciónde la operación).

Análisis Brent



Creemos que el año 2010 va a ser un buen momento para adoptar posiciones en Renta Fija DE
TIPOINVERSOpues en cuanto los tipos, esperamos que estos aumenten durante este año, si bien
los incrementos de las primas de riesgo en el último mes podrían hacer interesantes
determinadas inversiones .

Emisionesde Títulosde RentaFija
No es un buen momento para la RentaFija tradicional, se están realizando muchas emisiones
por los bancos, aprovechando los suelos en los tipos y la expectativa del alza de los mismos.

En caso de realizar inversiones en Renta Fija seguimos recomendando hacerlo en el tramo corto
de la curva, invirtiendo en productos con vencimientos cortos para renovar las inversiones en
tipos más altos al vencer los mismos.

Consideramos muy interesanterealizarposicionesa la baja en bonosy en tipos (alzaen tipos).
Enun buenmomento paraesetipo de inversióny no la que invierte en tipos.

Renta Fija



La mejor forma de invertir al alza en tipos, ademásde vender futuros sobre bonos es comprar futuros sobre el
EURIBOR.

Losfuturos del Euriborcotizanen base100menosel tipo, esdecir,en inverso.

Mantenemos nuestro análisis en el que parece que la cotización ha realizado un triple techo, lo que nos indicaría que
puede estar empezando a darse la vuelta aunque por el momento se mantiene pegado a la zona de máximos, algo
lógico pues el Euribor no es muy volátil, pero tiene grandes saltos en los momentos de cambios en los tipos,
manteniéndose sin muchas oscilaciones mientras se mantienen constantes los tipos oficiales.

Seriaun buen momento paraabrir algunaposiciónlargade tipos, esdecir,ponersecorto conel futuro, siemprecon
unavisióna medioplazo,entre el veranoy un añovista.

Análisis EURIBOR 3M



Análisis semana del 22 al 28 de Febrero

Lunes, 15 Hora Anterior Previsto

Precios Rightmove de casas Reino Unido Febrero 1:00 0.4% (m/m) 4.1% (y/y) -

Estimacion 4T PIB Japón 0:50 0.3%(m/m) 1.3%(y/y) 0.9%(m/m) 3.6%(y/y)

Producción industrial Japón Diciembre 5:30 2.2%(m/m) 5.3%(y/y) -

Balanza comercial Italia 10:00 -790 bn euros -

Resultados:

Dividendo Vidrala - - 0.3784 euros/acción.

Resultados L'Oreal 4T - -

Resultados Air Liquide 4T - -

Resultados MAN 4T - -1.397 euros/acciones.

Martes, 16 Hora Anterior Previsto

Encuesta ZEW (clima económico) Alemania Febrero 11:00 47,2 41

Encuesta ZEW (situación actual) Alemania Febrero 11:00 -56,6 -

Encuesta ZEW (clima económico) Zona Euro  Febrero 11:00 46,4 -

IPC Reino Unido Enero 10:30 0.6% (m/m) 2.9% (y/y) -

Encuesta manufacturera de NY EE.UU.Febrero 14:30 15,92 16,85

Flujos netos totales TIC EE.UU.Diciembre 15:00 26.6 mm. -

Índice NAHB mercado de viviendas EE.UU.Febrero 19:00 15 16

Propensión al consumo ABC EE.UU.Febrero 23:00 -48 -

Registro nuevos vehículos Zona Euro Enero 8:00 16,40% -

Resultados:

Resultados Deutsche Boerse 4T - 0.718 euros/acción.

Resultados Gas Natural 4T - -

Resultados Barclays 4T - -

Resultados Merck & Co 4T - 0.772 dólares/acción.

Resultados Kraft Foods 4T - 0.445 dólares/acción.



Análisis semana del 22 al 28 de Febrero

Miércoles, 17 Hora Anterior Previsto
PIB constante España 4TF 9:00 -0.1%(q/q) -3.1% (y/y) -
Balanza comercial Zona Euro Diciembre 11:00 4.8 mm. -
esempleo registrado Reino Unido Enero 10:30 5,00% -
olicitudes de hipoteca MBA EE.UU. Febrero 13:00 -1,20% -
Construcciones iniciales EE.UU. Enero 14:30 557 K 581 K
Índice de precios a la importación EE.UU.  Enero 14:30 0.0%(m/m) 8.6%(y/y) 0.9%(m/m) 10.5%(y/y)
Permisos de construcción EE.UU.  Enero 14:30 653 K. 611 K
Producción industrial EE.UU. Enero 15:15 0,60% 0,70%
Balanza cuenta corriente Italia Diciembre 11:05 -4570 bn euros
Utilización de capacidad EE.UU.  Enero 15:15 72,00% 72,60%
Resultados:
Resultados Hewlett-Packard 4T - 1.052 dólares/acción.
Resultados BNP Paribas 4T - 0.872 euros/acción.
Resultados ING Groep 4T - -0.065 euros/acción.
Jueves, 19 Hora Anterior Previsto
Confianza al consumo Eurozona Zona Euro Febrero 11:00 -16
Decisión del BoJ sobre los tipos de interés Japón 0,10% 0,10%
IPP EE.UU. Enero 14:30 4,40% 4,40%
Índice de indicadores adelantados EE.UU. Enero 16:00 1,10% 0,50%
ndice de la Fed de Filadelfia EE.UU. Febrero 16:00 15,2 17
Inventarios crudo EE.UU. 17:00 - -
Resultados:
Resultados Daimler AG 4T - 0.27 euros/acción.
Resultados Bae Systems 4T - -
Resultados AXA 4T - -
Resultados Schneider Electric 4T - 0.96 euros/acción.
Resultados Wal-Mart Stores 4T - 1.118 dólares/acción.
esultados Société Générale 4T - -0.015 euros/acción.
Resultados Akzo Nobel 4T - 0.554 euros/acción.
Resultados Swisscom 4T - 8.597 frS/acción.
Resultados Swiss RE 4T -



Análisis semana del 22 al 28 de Febrero

Viernes, 20 Hora Anterior Previsto
Precios producción Alemania Enero 08:00 -0.1%(m/m) -5.2%(y/y)
PMI manufacturas Alemania Febrero 9:30 53.7. 54
PMI servicis Alemania Febrero 9:30 52,2 52,5
PMI servicios Francia Febrero 9:00 56,3 -
PMI manufacturas Francia Febrero 9:00 55,4 -
Balanza cuenta corriente Zona Euro Diciembre 10:00 0.1 mm -
PMI manufacturas Zona Euro Febrero 10:00 52,4 -
PMI servicios Zona Euro Febrero 10:00 52,5 -
IPC EE.UU.  Enero 14:30 0.1%(m/m) 2.7%(y/y). 0.3%(m/m) 2.8%(y/y)
Pedidos de fábrica Italia Diciembre 10:00 - 2,60%
Ventas al por menor Reino Unido Enero 10:30 0.3%(m/m) 2.1%(y/y) -
Resultados:
Resultados Anglo American 4T - -
Resultados BME 4T - -
Resultados Carrefour 4T - -
Resultados Lafarge 4T - 0.82 euros/acción.
Resultados Nestlé 4T - -



NOTA LEGAL

La información contenida en este documento ha sido elaborada por Simalaia S.L., y tiene carácter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta 

de venta, solicitud de una oferta de compra de ningún producto o servicio de inversión, ni una recomendación o propuesta de inversión personalizada, ni 

constituye asesoramiento en materia de inversión, ya que en su elaboración no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el ámbito de la 

inversión correspondiente, ni la situación financiera o los objetivos de inversión del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este 

documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del 

mercado el valor de los activos que en ellas se mencionan, así como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no 

aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por Simalaia S.L.. se ha empleado información de fuentes de terceros y han de 

ser consideradas por el usuario a modo de introducción, sin que pueda estimarse como elemento determinante para la toma de decisiones, declinando Simalaia

S.L.. toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal sentido. Simalaia S.L. no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad 

de las mismas, por lo que Simalaia S.L no se responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.




