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Análisis semana del 5 al 11 de Abril

Lunes 5 Hora Anterior Previsto Definitivo

EEUU: ISM NON MANUF.COMPOSITE MAR 16.00 53,0 53,8 -

EEUU: ABC CONFIANZA CONSUMIDOR 23.00 -51,0 - -43

Media Venta de viviendas pendientes (MoM) 16.00 -7.80% 0.00% 8,20%

Empresas

Dividendo Ebro Puleva 0,21 0,10 0,10

Martes 6 Hora Anterior Previsto Definitivo

Alta Minutas de la FOMC 20.00 0,10%

Empresas

Dividendo Bankinter 0,08 0,05 0,05

Dividendo Banco Guipuzcoano 0,06 0,06 0,06

Miércoles 7 Hora Anterior Previsto Definitivo

Japón: Alta Anuncio de tipos de interés 05.00 0,10% 0,10% 0,10%

Japón: Alta BOJ conferencia de prensa 09.20

Europa: Producto interior bruto (QoQ) 11.00 0,10% 0,10% 0,00%

Europa: Índice de precios de producción (MoM) 11.01 0,70% 0,20% 0,10%

EEUU: Discurso de Geithner del Tesoro 11.02

Alemania: Peticiones a fábrica Alemanas (MoM) 12.00 0,00% -1% 5,10%

EEUU: Alta Discurso de Bernanke de la Fed sobre inflación 19.30

Empresas

Family Dollar 0,6 $/acción 0,77 $/acción 0,81 $/acción

Monsanto 1,73 $/acción 1,70 $/acción



Análisis semana del 5 al 11 de Abril

Jueves 8 Hora Anterior Previsto Definitivo

España: Producción industrial España. 09.00 –1,9%

UK: Índice de precios de vivienda Halifax (MoM) 10.00 1,60% 0,60% 1,10%

UK: Producción manufacturera (MoM) 10.30 -1,00% 0,70% 1,30%

UK: Producción industrial (MoM) 10.30 -0,50% 0,50% 1,00%

UK: Decisión de los tipos de interés 13.00 0,50% 0,50% 0,50%

Europa: Anuncio de los tipos de interés 13.45 1,00% 1,00% 1,00%

EEUU: Peticiones de desempleo semanales 14.30 442,00K 433,00K 460,00K

Empresas

Banesto 1T 1,01€/acción

Viernes 9 Hora Anterior Previsto Definitivo

Discurso de Bernanke sobre la inflación 02.30

UK:  Índice de precios de producción - Entrada  (MoM) 10.30 0,60% 1,20% 3,60%

Discurso de Trichet del BCE 17.30



Análisis semana del 5 al 11 de Abril

Semana claramente marcada por la confirmación de los tipos de interés de las principales economías
mundiales. Todas optan por mantenerlos pero seguimos en la firmeza de que la revisión al alza se dará en los
meses próximos, probablemente antes de septiembre.

A pesar de ello, Bernanke continua dando señales optimistas al mercado afirmando que "La duración del
compromiso de un período prolongado previo a un endurecimiento de la política podría
mantenerse por bastante tiempo y podría incluso ampliarse si el panorama económico empeora
considerablemente“. Además, asegura que no tiene ninguna prisa por recortar el déficit.

Japón UK

Europa 



Análisis semana del 5 al 11 de Abril

En Alemania, una de cal y otra de arena: una 

producción industrial que podría dar síntomas de 

estancamiento en la recuperación (aunque los pedidos 

de fábrica mostraron más dinamismo), junto a un 

sector exterior con datos por encima de lo esperado 

(especialmente desde las exportaciones: 5,1% MoM) y 

para el que el dibujo de mejora permanece. El 

problema sigue estando en el consumo, que no 

acompaña a la mejora por otras vías ni siquiera a la de 

la propia confianza del consumidor.

En Gran Bretaña, que está preparada para las 

elecciones del 6 de mayo, buena evolución de la 

producción industrial y de otros indicadores de 

consumo (matriculaciones de vehículos, precios de las 

viviendas,…).

El inmobiliario estadounidense, pending home sales 

de febrero por encima de lo previsto. Positiva cifra en 

la medida en que anticipa la evolución de la venta de 

viviendas de los próximos 1-2 meses. Tranquilizadora 

referencia inmobiliaria después de una racha de 

decepciones en este frente.

Cifra peor de peticiones semanales de desempleo por 
encima de la media de las últimas 4 semanas (450k)

Entre los datos nipones, el mercado se ha fijado en 

mayor medida en los pedidos de maquinaria, que 

cayeron contra pronóstico. De momento, el resto de 

referencias siguen validando la recuperación por la vía 

industrial-exterior. 



Resultados Empresariales del 5 al 8

7 abril Family Dollar En el segundo trimestre del año fiscal, aumenta su beneficio 
un 30% impulsado por el aumento de las ventas en un 4% y un 
30% arriba para su margen bruto. Continuan las buenas 
perspectivas para trimestres venideros

Monsanto El grupo alimentario estadounidense gana un 47,3% menos en 
los seis primeros meses de su ejercicio fiscal. Cae la facturación 
un 3% y las ventas un 15%. 

8 abril Banesto Sin apenas variación en su beneficio. La causa es la 
compensación en el 2009 de las dotaciones necesarias por las 
plusvalías generadas por la venta de oficinas. La empresa 
muestra tranquilidad y satisfacción dada la difícil situación 
empresarial y la baja de la producción



Noticias Empresariales del 5 al 11 

DIVIDENDOS

- Ebro Puleva: 0,10 €/acn

- Bankinter: 0,05 €/acn

- Banco Guipuzcoano: 0,06 €/acn

 Repsol vende el almacenamiento de Gaviota a Enagás por 87 millones y con plusvalías de 30

millones

 Iberia y BA firman su fusión, que generará sinergias anuales de 400 millones

 OHL acuerda emitir bonos simples destinados a inversores cualificados internacionales

 Renault, Nissan y Daimler anuncian una alianza e intercambian el 3% del capital

 Repsol crea una unidad de negocio para renovables

 BME lanzará en mayo una plataforma negociación de renta fija para minoristas

 El grupo Total, imputado por corrupción en escándalo "Petróleo por Alimentos"



En el gráfico semanal vemos como el índice dibuja una bonita vela blanca, y superaba las distintas medias móviles que 
venimos utilizando. En términos medioplacistas vemos el camino prácticamente despejado hasta los 12.000 puntos, no 
decimos que en una semana o dos vayamos a estar allí, pero perfectamente en unas 3-6 semanas podríamos alcanzar 
nuevamente la cota de los 12.000 puntos, nivel donde existe una resistencia muy relevante (en próximos días detallaremos la 
justificación de dicha relevancia).

En nuestra opinión España está mal, pero ha sido excesivamente castigada por el mercado, por lo que cabría perfectamente 
un cierre del gap creado, en términos relativos el mercados nos debe algunos puntos.

Análisis semanal del Ibex 35

http://www.elorodesalomon.es/wp-content/uploads/2010/04/IBEX-35-09-ABRIL.jpg


Vemos una bandera un poco pasada, pero que si la damos por buena nos marcaría también un objetivo en niveles de 12.000 
puntos o incluso por encima, siendo muy probable un ataque a los máximos anteriores durante el mes de Abril o Mayo.
También se observa como la rotura de la lateralidad ha completado la superación de todas las medias móviles que venimos 
utilizando (50, 100 y 200 sesiones) y como la de 50 sesiones empieza a girar al alza (confirmando una tendencia de corto plazo 
alcista).
Vemos resistencias en la zona de 11.450 puntos y el despegue del Ibex no quiere decir que el vuelo vaya a estar exento de 
turbulencias, si bien las resistencias mediantes en el camino a los 12.000 son de carácter débil.
En cuanto a los soportes, vemos el primero en los propios 11.200, el siguiente en 11.000 y por último en 10.750.
Llevamos semanas con la exposición a España reducida en favor de USA y Europa, pero creemos que ha llegado el momento 
de reponer, al menos parcialmente, nuestra exposición al mercado nacional.

Análisis diario del Ibex 35



Análisis a largo plazo del Ibex 35

1 Positivo

0 Neutro

-1 Negativo

SOCIEDAD VAL Sop.1 Sop.2 Res.1 Res.2 DIV. INDUSTRIA SECTOR

ABENGOA 1 19,27 18,25 22,61 24,17 1,09 Industria l Ingeniería  y co

ABERTIS INFR -1 14,47 13,36 16,15 18,89 4,35 Consumo no cícl . Servicios  comer.

ACCIONA 1 79,1 75,45 97,49 140,2 3,18 Industria l Ingeniería  y co

ACERINOX 1 12,03 11,19 15,28 17,37 2,7 Materias  primas Acero/Hierro

ACS CONST. 0 31 26,15 37,07 39,142 5,89 Industria l Ingeniería  y co

ARCEL.MITTAL 1 24 22,26 34,48 52,00 2,78 Materias  primas Acero/Hierro

B. SABADELL 1 4 3,78 5,021 5,304 5,44 Financiera Bancos

B.POPULAR 1 4,97 3,78 5,96 7,33 5 Financiera Bancos

BANESTO 1 6,623 5,438 9,191 9,42 6,16 Financiera Bancos

BANKINTER -1 5,501 5,28 7,475 8,45 3,36 Financiera Bancos

BBVA 1 10 9,255 11,5 13,27 4,4 Financiera Bancos

BOLSAS Y MER 1 19,28 17,58 23,38 23,96 9,15 Financiera Serv Finan div.

CRITERIA 1 2,921 2,145 3,979 4,2 6,58 Financiera Serv Finan div.

EBRO PULEVA -1 13,49 12,51 14,55 14,75 3,5 Consumo no cícl . Al imentación

ENAGAS 1 15 14 19,07 20 4,64 Servicios Gas

ENDESA 1 20,22 19,68 24,2 25,44 26,67 Servicios Eléctricos

FCC 1 24,82 23,455 30,93 31,284 6,66 Industria l Ingeniería  y co

FERROVIAL 1 5,749 4,18 8,95 9,83 1,14 Consumo no cícl . Servicios  comer.

GAMESA 1 7,621 6,932 12,95 13,875 1,48 Industria l Componentes  y e.

GAS NATURAL 0 13 11,58 15,34 17,45 8,31 Servicios Gas

GRIFOLS -1 9,901 7,571 12,42 13,119 1,87 Consumo no cícl . Farmacéuticas

IBE.RENOVABL 1 3 2,78 3,527 4,36 0 Energía Energía-Fuentes

IBERDROLA 0 5,713 5,12 6,779 7,072 4,98 Servicios Eléctricos

IBERIA 0 2,44 2,15 2,8 3,00 0 Consumo cícl ico Aerol íneas

INDITEX 0 41,17 38,22 46,42 48,4 4,29 Consumo cícl ico Minoris tas

INDRA "A" 1 13,97 12,75 16,98 17,30 3,37 Tecnología Ordenadores

MAPFRE 0 2,009 1,451 2,994 3,117 6,64 Financiera Seguros

OBR.H.LAIN 1 20,44 19,59 24,52 25,00 2,38 Industria l Ingeniería  y co

RED ELE.CORP 1 36,09 34,045 40,85 42,59 3,71 Servicios Eléctricos

REPSOL YPF 0 17,19 15,454 19,17 19,91 6,81 Energía Petróleo y Gas

SACYR VALLEH 0 5,55 4,77 9,4 12,99 1,16 Industria l Ingeniería  y co

SANTANDER 1 7,715 6,41 11,99 12,24 5,9 Financiera Bancos

TEC.REUNIDAS 1 38,05 34,508 43 47,82 1,97 Industria l Ingeniería  y co

TELECINCO 0 11,59 10,89 12,05 12,55 13,01 Telecomunicacio. Media

TELEFONICA 1 16,03 15,021 19,85 20,482 5,44 Telecomunicacio. Telecomunicacio.



El Hombro Cabeza Hombro que detectamos hace unas semanas ha alcanzado su objetivo y el índice europeo se
encuentra a las puertas de la resistencia en los 3.000 puntos. A corto plazo la situación es un poco incierta si bien
todos los indicadores tienen aspecto alcista.

Sería posible ver un recorte hasta 2.850, si bien la superación de los 3.000 puntos sería una clara invitación a la
apertura de posiciones en Europa

Soportes en 2.850, 2.800 y 2.736 puntos. Resistencias en 3.000 y 3.044.

Análisis EUROSTOXX 50



Análisis a largo plazo del Eurostoxx 50 I

1 Positivo

0 Neutro

-1 Negativo

EUROPA

AB INBEV 1 33,66 32,51 38,69 43,11 1,09 Consumo no cícl . Refescos

CREDIT AGRICOLE 1 7,922 5,90 13,59 15,66 5,07 Financiera Bancos

AEGON 0 3,64 2,97 5,496 6,31 0 Financiera Seguros

AIR LIQUIDE 0 75,42 73,10 90,30 95,66 3,46 Materias  primas Químicas

ALSTOM 1 45,33 38,58 55,14 68,2 2,25 Industria l Maquinaria-Dive.

ALLIANZ SE VNA O.N. 0 85 75,16 96,15 105,98 4,1 Financiera Seguros

BASF SE O.N. 1 39,12 35 48,51 48,51 5,39 Materias  primas Químicas

BAYER AG  NA 0 45,81 45,10 55,42 56,71 2,96 Materias  primas Químicas

DANONE 1 40,1 39,35 45,89 48,73 3,22 Consumo no cícl . Al imentación

BNP PARIBAS ACT.A 0 54,39 47 60,38 64,9 2,16 Financiera Bancos

CARREFOUR 1 33,5 32,49 37,38 38,60 3,55 Consumo no cícl . Al imentación

AXA 1 11,26 8,393 17,49 19,366 2,99 Financiera Seguros

DAIMLER AG NA O.N. 1 31,35 29,62 37,9 40,10 1,74 Consumo cícl ico Fabricantes  de .

DEUTSCHE BOERSE NA O.N. 1 29,5 28,33 58,93 62,62 3,76 Financiera Serv Finan div.

DEUTSCHE BANK AG NA O.N. 0 54,75 41,04 58,29 66,80 0,95 Financiera Bancos

VINCI (EX.SGE) 1 41,05 36,085 46,96 51,15 5,06 Industria l Ingeniería  y co.

DT.TELEKOM AG NA 0 9,165 9,06 10,6 11,44 8,36 Telecomunicacio. Telecomunicacio.

CRH ORD EUR 0.32 0 16,2 14,45 19,84 20,65 2,47 Industria l Materia les  de .

ENEL 0 3,175 3,07 4,23 4,36 10,75 Servicios Eléctricos

ENI 0 15,76 14,33 18,77 19,5 6,73 Energía Petróleo y Gas

E.ON AG NA 0 25,46 22,42 29,75 30,47 5,18 Servicios Eléctricos

TOTAL 0 39,01 36,965 46,74 49,45 5,62 Energía Petróleo y Gas

FRANCE TELECOM 0 15,45 14,70 17,78 17,94 8,66 Telecomunicacio. Telecomunicacio.

GENERALI ASS 0 15,41 13,51 19,28 19,82 0,8 Financiera Seguros



Análisis a largo plazo del Eurostoxx 50 II

1 Positivo

0 Neutro

-1 Negativo

EUROPA

SOCIETE GENERALE 0 34,46 32,01 53,12 54,25 3,09 Financiera Bancos

GDF SUEZ -1 26,22 23,5 30,77 31,34 8,29 Servicios Gas

IBERDROLA 0 5,713 5,12 6,779 7,072 4,98 Servicios Eléctricos

ING GROEP 1 5,501 4,838 7,976 10 0 Financiera Seguros

INTESA SANPAOLO -1 2,103 1,30 3,228 4,10 0 Financiera Bancos

LVMH 0 83,93 82,24 89,67 100 2,94 Divers i ficada Empresas  de hol .

MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. 1 115,8 111,7 124,1 131 5,04 Financiera Seguros

Nokia  Corporation 1 10,68 8,79 11,90 15,08 4,48 Telecomunicacio. Telecomunicacio.

L'OREAL 1 71,18 64,5 80,22 85,19 2,7 Consumo no cícl . Cosméticos/Cuid.

PHILIPS KON 0 23,46 22,98 27 30,91 3,38 Industria l Electrónica

RWE AG ST O.N. 1 60,55 58,42 69,12 69,99 7,09 Servicios Eléctricos

SANOFI-AVENTIS 0 49,7 48,35 58,9 66,9 4,39 Consumo no cícl . Farmacéuticas

SAP AG O.N. 1 32,18 29,815 36,11 40,04 1,52 Tecnología Software

SAINT GOBAIN 1 29 28,15 39,45 40,65 4,2 Industria l Materia les  de .

SIEMENS AG NA 1 70,36 68,53 68,53 90,00 2,49 Industria l Misceláneos  de .

SCHNEIDER ELECTRIC 1 83,96 82,74 90 94,63 6,35 Industria l Componentes  y e.

TELECOM ITALIA 0 1,005 0,93 1,228 1,26 4,17 Telecomunicacio. Telecomunicacio.

UNICREDIT 1 1,86 1,53 2,365 2,4681 0 Financiera Bancos

UNILEVER 1 21,05 20,01 23,06 25,75 3,91 Consumo no cícl . Al imentación

VIVENDI 0 17,83 17,34 21,47 24 6,62 Telecomunicacio. Media

VOLKSWAGEN AG ST O.N. -1 61,75 60,66 90 124,00 1,72 Consumo cícl ico Fabricantes  de .

VODAFONE 1 Telecomunicacio. Telecomunicacio.



Vemos como tras una impecable tendencia alcista durante 2 meses, el índices DJ ha probado el soporte que supone la
directriz alcista que ha guiado las alzas desde el mes de Febrero.

El índice esta a las puertas de los 11.000 y es probable que asistamos a una corrección de corto plazo,
aparentemente se trataría de un movimiento correctivo para continuar las alzas a medio plazo.

Resistencias en 11.000 y 11.246 puntos (se destaca la proximidad a la primera resistencia).

Soportes en 10.721, 10.327, 10.250 y 10.000.

Análisis Dow Jones Industrial Average



Situación muy similar a la del DOW JONES pero a diferencia del primero, el SP500 se ha apoyado en la directriz alcista
sin perforarla.

Estamos a las puertas de los 1.200 y del mismo modo que el DOW JONES no seria nada extraño asistir a una
corrección de corto plazo en este índice.

Los soportes los podemos encontrar en 1.121, 1.096 y 1.038 puntos.

Las resistencias se encuentran en los 1.200 y 1.220-1.230 puntos.

Análisis S&P 500



Vemos como el FTSE 100, del mismo modo que el DOW JONES, ha perdido mínimamente la directriz alcista, de modo 
que aunque no estemos a las puertas de ninguna resistencia técnica, la acumulación alcista podría necesitar de un 
recorte de corto plazo para sanear las subidas.

Los soportes, los situamos ahora en los  5.325 y los 5.281 puntos, 5.100 y 5.000.

Las resistencias  en 5.930 y 6.000 puntos.

Análisis FTSE 100



Vemos como el DAX se muestra algo retrasado respecto a los índices anglosajones, pero con un aspecto muy
parecido. Mantiene un posible recorrido alcista hasta niveles de 6.400 puntos.

Podemos esperar un recorte de corto plazo, como mínimo hasta 6.000-5.880.

Soportes en 6.000, 6.100 y 5.880 puntos.

Resistencias en 6.400 puntos.

Análisis DAX XETRA



Vemos como el Nikkei 225 mantiene la situación de ruptura alcista del triangulo observado y ha alcanzado el objetivo
del mismo en niveles de 11.000 puntos.

Si supera la resistencia en 11.300 invitaría a la apertura de posiciones con objetivos en 12.000 y 12.667 puntos.

Vemos soportes en 11.017 y 10.400.

La próxima resistencia son los 11.300 puntos y los 12.000.

Análisis NIKKEI 225



Los datos macroeconómicos se mantiene estables con algunos indicadores mejorando y otros con leves 
empeoramientos. 

Los resultados empresariales continúan su mejoría pero a un ritmo lento, estamos a la expectativa de la 
ola de resultados del 1er trimestre de 2010 que será el principal catalizador de los mercados de Renta 
Variable durante lo que queda del mes de Abril.

El sector de la construcción, así como el financiero, tras meses de comportamiento dudoso empiezan a 
mostrar síntomas de mejoría, principalmente mediante análisis técnico, pero también en lo que a 
consenso de mercado se refiere empiezan a “oírse” mejores perspectivas sobre los mismos.

Nuestra perspectiva actual es de alta posibilidad de un recorte en los mercados de EEUU, posibilidad 
de recorte en Europa, y posibilidad de alzas relevantes en el mercado nacional, corrigiendo así 
España parte del diferencial relativo (retraso en las alzas) en lo que llevamos de 2010.

Este análisis debe entenderse como de corto plazo, en el medio largo plazo nos sigue gustando EEUU 
y Europa más que España, pero en el corto plazo vemos más cercanas las resistencias en EEUU 
(pegados a las mismas), algo más distantes en algunos mercados europeos y todavía a más de un 4% 
en el mercado español.

Perspectivas Bursátiles



OPERACIONES ABIERTAS
Mantenemos la inmensa mayoría de los títulos en cartera.

Reducimos ETFs mercado americano y reponemos mercado nacional.

OPERACIONES POR ABRIR
Existen multitud de operaciones interesantes en el mercado nacional y europeo, puede consultarse la tabla de este 
informe y operar en los valores con color verde.

TIMING
Iniciamos la apertura en el mercado nacional.

No abriremos operaciones en Europa hasta superar los 3.000, salvo valores concretos.

Estrategia de Renta Variable



Vemos como el EURUSD parece iniciar una corrección alcista (bajista del USD).

Mantenemos dudas en la divisa norteamericana en el corto plazo.

Soportes en 1.34 y 1.35.

Resistencias en 1.3725, 1.4077 y 1.4284

Análisis EUR/USD



Vemos como el Brent supera holgadamente los 80€, actualmente presenta situación incierta habiendo roto este nivel al alza y

a la baja varias veces en las últimas semanas,

Seguimos considerando interesante la apertura de posiciones en el brent, pero no sería de extrañar una corrección a

corto plazo.

Análisis Brent



Creemos que el año 2010 va a ser un buen momento para adoptar posiciones en Renta Fija DE
TIPO INVERSO pues en cuanto los tipos, esperamos que estos aumenten durante este año.

Vemos como se conoce que el pasado viernes en India se subieron los tipos de interés, cada vez
son más países que se suman a las primeras subidas de tipos, insistimos en nuestras previsiones,
alzas generalizadas de tipos en 2010.

Emisiones de Títulos de Renta Fija
No es un buen momento para la Renta Fija tradicional y por ello invertimos en Renta Fija
Alternativa, para más información consultar fondos de inversión recomendados.

Consideramos muy interesante realizar posiciones a la baja en bonos y en tipos (alza en tipos).
En un buen momento para ese tipo de inversión y no la que invierte en tipos.

Renta Fija



Los futuros del Euribor cotizan en base 100 menos el tipo, es decir, en inverso.

Vemos como el Euribor continúa lateral y a pesar de la indeterminación de corto plazo y las palabras conservadoras de los

principales bancos centrales europeos somos alcistas para 2010.

La cotización de los futuros sobre el tipo interbancario de la eurozona sigue en la zona de máximos, manteniéndose

la oportunidad de ir posicionándonos largos de tipos, es decir, ponerse corto con el futuro, siempre con una visión a

medio plazo, entre el verano y un año vista.

Análisis EURIBOR 3M



Agenda macro del 12 al 18 de Abril



Agenda Empresas del 12 al18 de Abril

Lunes 12 Previsto

Resultados Telecom Italia 0,103€/acción

Resultados Alcoa 0,103€/acción

Dividendo BBVA 0,1215 €/acción

Dividendo Banco Popular 0,0607 €/acción

Dividendo Oracle 0,05 €/acción

Martes 13

Resultados Intel Corp 0,3708 $/acción

Dividendo Abbot Laboratories 0,44€/acción

Jueves 15

Resultados Google Inc 6,668$/acción

Dividendo EOG Resources 0,155$/acción

Viernes 16

Bank of America 0,10$/acción



NOTA LEGAL

La información contenida en este documento ha sido elaborada por SLM S.L., y tiene carácter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de 

venta, solicitud de una oferta de compra de ningún producto o servicio de inversión, ni una recomendación o propuesta de inversión personalizada, ni constituye 

asesoramiento en materia de inversión, ya que en su elaboración no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el ámbito de la inversión 

correspondiente, o situación financiera o los objetivos de inversión del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden 

conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor de 

los activos que en ellas se mencionan, así como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las 

rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por SLM S.L.. se ha empleado información de fuentes de terceros y han de ser consideradas 

por el usuario a modo de introducción, sin que pueda estimarse como elemento determinante para la toma de decisiones, declinando SLM S.L.. toda 

responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal sentido. SLM S.L. no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, 

por lo que SLM S.L. no se responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.




